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Noticias del Mercado

Lo que paso esta Semana

Internacional

-Powell dijo que la Fed no termind de subir las tasas y expreso que el Unico objetivo en este momento es llevar a la inflacién hacia la meta

de 2%. El mercado de futuros descuenta una suba de tasas mas, probablemente en la proxima reunién de julio.

- El BoE subi6 50pb su tasa de referencia a 5,0%, el doble de lo esperado. EI Banco Nacional Suizo elevd en 25pb su tasa a 1,75% y

sefial6é que es probable que se produzcan mas ajustes.

- La actividad en Europa se desaceler6 mas de lo esperado en junio.

Local

- Finalmente se develaron las formulas de precandidatos que competiran en las PASO del 13 de agosto, aunque las encuestas mas

recientes no arrojan tendencias claras.

- En el mes de mayo el resultado primario fue de un déficit d e $247.651 min desde un déficit de $331.373 min en abril y un déficit de
$180.197 mIn en mayo 2022. Los intereses pagados llegaron hasta $383.421 min alcanzando asi un déficit fiscal de $631.072 min. (Ver
mas).

- La CNV decidi6 modificar las disposiciones transitorias para operaciones de carteras propias e inversores calificados mediante la
resolucién 965/2023. También incluye regulaciones a las operaciones de instrumentos en yuanes RMB.

- Las reservas bajaron U$S -159 min hasta U$S 31.453 min (el jueves 22 debia pagarse U$S 1,778 min al FMI, aunque segun los medios
el Gobierno solicité al fondo postergar los pagos hasta fin de mes). El Banco Central vendié en el mercado de cambios U$S -85 min. El
item "otros" (intervencion en el mercado financiero, entre otros) bajo U$S -5 min, entre otras variaciones. En los dias transcurridos de
junio las reservas bajaron U$S -1548 min.

Para el primer trimestre de 2023 la tasa de desocupacion se ubico en 6,9% (1 min de personas) desde 6,3% en el anterior trimestre y

desde 7% en el primer trimestre de 2022. La tasa de actividad se ubico, para el mismo periodo, en 48,3%.
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Calendario Econdmico

Lunes 26-06

Martes 27-06

Miercoles 28-06

Jueves 29-06

Viernes 30-06

indice de Actividad
Empresarial/ Fed Dallas
Jun

Estados Unidos

Confianza del Consumidor/
indice Manufacturero/
Pedidos de Bienes
Duraderos

Balanza Comercial Mayo/
Inventarios Petréleo/
Discurso Powel

PIB 1T 2023 /Solicitudes
iniciales seguros de
desempleo

indice de precios PCE
subyacente

Discurso de Lagarde
(BCE)/ indice de Clima
Empresarial (Alemania)

Europa

Confianza Consumidor
(ltalia)

IPC ltalia/ Discurso
Lagarde

Confianza Empresarial
(zona Euro)

IPC Jun Zona Euro

Confianza del

Emergentes Consumidor (Brasil)

Beneficio Industrial
Acumulado (China)

IPP Brasil

Tasa de Desempleo y
Deuda Netay Bruta
(Brasil)

Estadisticas de
Productos Industriales
(EPI)

Argentina

Indicadores del sector
energeético. Primer
trimestre de 2023

Balanza de pagos, posicion
de inversién internacional
y deuda externa. Primer
trimestre de 2023

Estimador mensual de
actividad econémica
(EMAE). Abril de 2023
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Resumen de Mercado
CAPITAL MARKETS

22/6/2023 16/6/2023 Var. Semanal

. Evolucién 5Y CDS ina:
Tasas de Referencia Chile volucion €Os Argentina:

1000 - Colombia
us 2y 4,76% 4,65% 10,8 bps 36,6 bps 462,9 bps 000 rail
UsS 10Y 3,74% 3,73% 1,4 bps 10,5 bps 281,6 bps 800 H == Mexico
5Y CDS Argentina 7.466,41bps  9.799,14bps  -2.332,7 bps -16.878,0 bps -37.610,6 bps 700 Turauis
600

BADLAR Privados (1) 92,50% 92,50% 0,0 bps 37,5bps 6,3 bps 500
Tasa LELIQs (1) 97,00% 97,00% 0,0 bps 0,0 bps 2.200,0 bps 400

(1) Tasas calculadas como TNA  (2) Variacién acumulada desde principio de afio zz:
MONEDAS 100
Délar A 3500- MULC 252,60 249,16 1,4% [ 2% | 0 A

1/185/189/181/195/199/191/205/209/201/215/219/211/225/229/221/235/23
Délar MEP 480,34 476,56 0,8%
Délar CCL 500,46 480.31 4.2% TasaBadlar vs TM20 vs Leliq BADLAR
! ! ’ 1o 7 Tasa Leliq

Délar / Euro 1,10 1,09 0,2% 100 - TM20

DXY (Dollar Index) 102,39 102,24 0,1%

Real / Délar 4,77 4,82 -1,1% -5,7% -9,5% o

Ameérica 50 o

Merval 846,00 788,45 7,3% 17,3% 407 s

S&P 500 (USA) 436,51 439,46 -0,7% 45% . ZZ

Nasdag (USA) 13.630,61 13.689,57 -0,4% 5,4% . I SSS——S—————SS

10 T
1/18 5/18 9/18 1/19 5/19 9/191/205/209/201/21 5/219/211/225/229/221/235/23

Dow Jones (USA) 33.946,71 34.299,12 -1,0% 3,2% T
Bovespa (Brasi) 24.939,55 21.906,17 13,8% 16,4% 7% 200 - Evolucion Indices en USD - Base Ene-18 =100
——BOVESPA IBEX ——SHANGAI ——S&P 500 —— MERVAL
Europa 180
DAX (Alemania) 17.516,63 17.883,80 -2,1% 4,6% 8% 160
140
CAC 40 (Francia) 7.891,01 8.078,01 -2,3% 4,0% _12,6%
f 120
IBEX 35 (Espafia) 10.259,97 10.380,88 -1,2% 6,1% . 7% 100
COMMODITIES (CHICAGO) 80
Soja (USDITon.) 551,30 538,81 2,3% 15,4% b 05% o0
40
Maiz (USD/Ton.) 260,04 252,07 3,2% 11,2% -2,8% 20
Trigo (USD/Ton.) 271,52 252,78 7,4% 24,4% -4,5% 0

1/18 5/18 9/18 1/19 5/19 9/19 1/20 5/20 9/20 1/21 5/21 9/21 1/22 5/22 9/22 1/23 5/23
Oro (USD/Onza Troy) 1.913,52 1.957,36 -2,2% -2,5%
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Cauciones, Cheques de Pago Diferido y Pagares e
, 0 160,0%
Plazo (dias) Moneda TNA Prom. Monto Nominal
1400% PR P L YOS
0 0, [ ]
3 ARS 85,06% 133,40% 378.793.946.564 1200%
7 ARS 86,82% 136,54% 10.837.117.049 000%
14 ARS 88,56% 138,86% 326.545.272 oo FRPsoe Wersenrrsngeaseasastinsssansensd .
21 ARS 85,33% 129,96% 16.094.509 oo ® TNA
w0 ® TEA
31 ARS 91,88% 142,12% 3.204.182.923 20,0
3 usD 161% 1,62% 14.703.460 0 5 10 Plazls(dias) 20 25 30 35
CPD Avalados SGRS (ARS) Segmento Avalado MAV, CPD
Plazo (dias) TNA Prom. Monto Nominal ~ Cant. Negociada 140,0%
0-30 120,0% @ @ L e. °
- 0, o/ 21900501 @ 111 T Wecteeniinnaan..,
80,9% 118,8% 218.990.501 111 100,0% FETIR
31-60 84,4% 120,4% 176.725.689 118 50.0% PR o PO o @ e, °
61-90 89,1% 123,6% 192.067.115 110 60,0%
91-120 90,2% 120,0% 606.378.944 79 400% . TNA
121-150 87,4% 110,7% 160.650.569 67 20.0% ° TEA
181-210 102,3% 123,0% 404.732.243 37 0,0%
241-270 82,7% 90.3% 40.050.000 9 0-30 31-60 61-90 91—'120 121-150 181-210 241-270
4 Plazo (dias)




Informe Semanal & FIRST

Soberanos en USD Ley Local PR T —

Precio en USD

e==Bonar 2029 ——Bonar2030 ——Bonar2035 ——Bonar2038 -——Bonar 2041

$50,00
$47,50
$ 45,00
$42,50
$ 40,00
$ 37,50
$ 35,00
$32,50
$ 30,00
$27,50
$ 25,00
$22,50
$ 20,00
$17,50
$ 15,00
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Informacion al 23-06

SOBERANOS EN DOLARES

Ticker Maturity Proéx. Vto TIR Duration Precio Paridad Var % Semanal Volumen nom
AL29 9/7/2029 9/7/2021 48,95% 2,3 28,1 27,19% 121.695
AL30 9/7/2030 9/7/2021 48,06% 2,3 26,6 26,48% 3.983
AL35 9/7/2035 9/7/2021 25,09% 53 28,3 28,18% 6.842.721
AE38 9/1/2038 9/7/2021 25,94% 4,4 33,7 33,51% 98.746
AL41 9/7/2041 9/7/2021 22,48% 53 30,7 30,57% 735.765
GD29 9/7/2029 9/7/2021 43,20% 2,4 31,5 30,51% 145.690
GD30 9/7/2030 9/7/2021 38,42% 2,6 32,5 32,37% 1.603.881
GD35 9/7/2035 9/7/2021 23,23% 55 31,0 30,87% 22.603
GD38 9/1/2038 9/7/2021 22,28% 4,7 39,1 38,94% 40.696.588
GD41 9/7/2041 9/7/2021 19,31% 57 36,0 35,85% 2.670.901
GD46 9/7/2046 9/7/2021 25,45% 4,2 30,5 30,37% 359.614
T8 o Soberanos en ddlares
e LeyArg e Ley NY
50%
40% o e
GD30 Tt
....... AL41
o0 e, AE38
30% e, o AL35
------------ ‘-------.......-.-----‘-- . GD35
20% S GD38 * GDA41
10%
0%
2,50 3,00 3,50 4,00 4,50 5,00 5,50 6,00
Duration (aios)
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Titulos Publicos CAPITAL MARKETS

iy Soberanos en Pesos CER

Ticker ~ Maturity  Prox. Vto TIR Duration Precio  Paridad Volumen Nom
T2X4  26/7/2024  26/7/2023  -30,76% 1,3 361,5  150,81% 229.222 1o T
TX24  25/3/2024  25/9/2023  -43,51% 1,0 490,0  154,25% 906.510 0 . '
TX26  4/11/2026 9/11/2023 -1057% 06 3873 136,34% 849.017 a0 g M0 LAY o SRR R D
TX28  4/11/2028 9/11/2023  -5,94% 33 3680  129,52% 119.277 -20% )
DICP  31/12/2033 30/6/2023  -0,07% 53 7584,5  133,14% 31.966 0% e
PARP  31/12/2038 30/9/2023  4,64% 9,7 3480,0  78,83% 360 -40% . Duration fis]
CUAP  31/12/2045 30/6/2023  5,50% 12,6 47450  76,61% 38.105 50%
ThRos 127,00%etras a Descuento Ajustadas por CER

Ticker Plazo Maturity TIR Duration Precio 100% ..
X18L3 21 18/7/2023  127,99% 0,06 124,82 80%
X18S3 83 18/9/2023  26,20% 0,23 173,65 o0%
X1803 123 28/10/2023  17,18% 0,34 110,20 40:/0 ié:iO% ------------ 17.18% 11 70%
X23N3 149 23/11/2023  11,70% 0,41 107,70 22; """" S ',‘

0 20 40 60 80 100 120 140 160
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Titulos Publicos

SOBERANOS TASA DE REFERENCIA FIJA Informacién al 23-06
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Ticker Maturity Prox. Vto TIR Duration Precio Paridad Volumen Nom
TO23 17/10/2023 17/10/2023  154,72% 0,3 81,48 79,16% 2.670.901 ..
TO26 17/10/2026 17/10/2023  140,93% 0,2 21,40 20,81% 40.696.588 LEDES EN PESOS Informacién al 23-06
Ticker Plazo Maturity TIR Duration Precio
Ticker Maturity Préx. Vto TIR Duration Precio Volumen nom
S31L3 38 31/7/2023 138,01% 0,10 0,922
T2V3 31/7/2023 31/7/2023 -10,45% 0,00 231,90 7.267.734
TV24 30/4/2024 30/10/2022 -3,42% 0,00 234,90 1.609.772
TIR i
T8 Letras a Descuento Tasa Fija
223,38%
L
210%
160% 138,01%
° o-.
110%
60%
10%
0 5 10 15 20 25 30 35 40
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Délar y ROFEX

FUTUROS DE DOLAR ROFEX al 23/06

Vencimiento Precio Tasa Directa TNA Implicita Volumen Open Interest
30-06-23 257,80 2,06% |98 9% 153,4% 351.000 1.438.707
31-07-23 287,70 139%  [I800Ys 237,9% 228.000 703.077
31-08-23 328,50 300%  [i5enoel 293,5% 71.000 348.339
29-09-23 365,00 44,5% [ 164,1% | 288,5% 77.000 170.975
31-10-23 402,50 59,3% [ 1653% | 266,2% 30.000 120.343
30-11-23 433,00 714%  [D1600% 239,3% 16.000 51.718
29-12-23 500,50 981%  |[DMBOSUAN ~ 272.0% 4.000 23744

33‘;;'“"'““‘" Tasa Implicita contratos de Ddlar Futuro
TNA
300,0% 293,5% 288,5% Implicita
................................. T6E 2% e rereen 272,0%
250,0% 2379% e 239,3% e,
2000% e 188,5%
153;2‘;6};” 156,7% 16415 s 1653% e 161,9%:cceeeeeeeeeeeaeanann
150,0% LBOO e
09 eereer T
100,0% -
50,0%
0,0%
06/23 07/23 08/23 09/23 10/23 11/23

Vencimiento
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Devaluacion Diaria BCRA BREITAL MABKETE
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Tipo de Cambio Convertibilidad CAPITAL MARKETS

TC Convertibilidad (Since: 1/8/2019)

750 -Convertibilidad Depésito (circulante + dep. a la vista + 50% dep. a plazo)

675 —Convertibilidad Pasivos netos (pases + leligs + notas + total base monetaria)

625 —CCL

& o D e” X » o B ew X9 % & D e’ X & o e X -
NN NT R T RS BT RT NT R G AY BRT AT T T R P N T S

12



Informe Semanal
Brecha Dolar Oficial /IMEP

EVOLUCION DOLAR CAML1 - MAE

Brechas MEP y CCL

@ FIRST
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pecha Cotizacion _ Var. Mensual Var. YTD otizacion MEP Brecha MEP Cotizacién CCL Brecha CCL

23/6/2023 252,60 5,48% 42,61% 484,07 91,63% 500,46 98,12%
En ARS /USD

600,00 Délar Oficial

Délar MEP

500,00 Délar CCL

400,00

300,00

200,00

100,00

gl

13
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Indice MERVAL en ddlares cable AP ITAL MAREETS

USDC MERVAL EN DOLARES (CCL)
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Evolucién % en ARS CEDEARS DE ETFS

Var % ARS

[EE 4%

Cedear de ETF
SPY.BA
DIABA
XLF.BA
EWZBA
QQQ.BA
ARKK.BA
XLE.BA
EEM.BA

——SPY.BA
—DIA.BA
—EWZBA
QQQ.BA
= ARKK.BA
= XLE.BA

S0/t0
v0/L¢
¥0/0¢
v0/€T
¥0/90
€0/0¢
€0/€t
€0/91
€0/60
€0/20
zo/gt
20/91
20/60
20/20
10/9¢
10/61
10/2T
10/50
t1/6C
/e
TT/ST
T1/80
Z1/10
1T/v¢
TT/LT
11/0T
11/€0
ot/Lt
0t/0¢
OT/€T
01/90
60/6T
60/7t
60/ST
60/80
60/10
80/S¢
80/8T
80/1T
80/%0
£0/8¢
L0/T¢
L0/¥T
L0/L0
90/0¢
90/¢€¢
90/91
90/60
90/20
S0/9t
S0/6T
S0/cT
S0/S0
¥0/8¢
¥0/1C
v0/v1T
¥0/L0
€0/1¢€

200,00%
150,00%

Evolucidon Cedears de ETFS en ARS

Informe Semanal

100,00%
50,00%
-50,00%
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Evolucion Merval 0 SREITAL MEBRETS

COTIZACION MERVAL AL 23/06

Panel Lider Merval Var % Diaria  Var % Semanal Var % YTD

indice MERVAL 423.389,06 1,98% 11,80% - 109,51% -
ALUAR $ 374,00 -0,40% 6,86% - 111,84% 616.544
MACRO $ 1.323,00 2,61% 18,47% -5,79% 316.468

s‘\""_
BYMA e BYMA o 374,00 1,36% -0,13%

—
CENTRALPUERTO __ w3 359,00 3,06% 6,70% - 69,74%  635.884

76,16% 212.807

COMER DEL PLATA sce $ 34,25 0,29% 5,71%

74,65% 1.873.507

CABLEVISIONHOLD WeELIRUELLE $ 1.424,50 -0,11% 5,68% 43,04% 10.867

EDENOR EEdenor $ 367,00 2,99% 35,37% _% 274.271
FRANCES BBVA $ 103500 3,34% 12,23% - 86.923
GP FIN GALICIA $ 875,50 3,84% 15,17% _ 882.322
MIRGOR $  8.500,00 3,32% 14,93% - 53,59% 4.684
PAMPA ENERGIA  Pampacrarsa  $ 873,10 1,35% 13,57% - 98,48% 605.374
GPOSUPERVIELLE  surerviciie $ 312,90 2,88% 16,78% - 104,04% 288.913
TRAN GAS NORTE C W <= 3‘ $ 715,00 2,88% 9,41% - 98,89% 157.986
TRAN GAS DEL SUR tgs @ $  1370,00 2,23% 12,57% - 68,92% 132.234
TRANSENER @Transener $ 335,00 5,02% 13,95% - 81,57% 761.576
TERNIUM ARG -, $ 395,50 0,00% -2,71% - 74,23% 450.131
GP FINAN VALORES 8 108,50 0,23% 2,36% - 62,08% 392.765
YPF SOCIEDAD $  7.678,00 1,77% 23,10% -,95% 192.731 16

(1) Cotizacion en ARS
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Cotizaciones ADRs (M CAPITAL MARKETS

COTIZACION ADRs AL 23/06

. (o)
Ticker Ultimo Var % Diaria VED %2 Var % YTD
Semanal

ETF MSCI Argentina -0,14% 5,84% ] 34,44%
FRANCES BBVA 3 6,14 2,59% 11,55% 7,31% 593.040

MACRO M@;m $ 25,46 1,11% 14,17% 5,05% 346.921

CRESUD CREaSUD $ 8,38 0,54% 17,96% 34,71% 168.305

EDENOR EEdenor § 14,20 1,46% 32,34% 43.199

GP FINGALICIA ) Galicia | [l 16,91 2,48% 8,89% 618.800

PAMPA JPampaeneais  § 42,33 0,57% 10,84% 32,53% 179.262

GPOSUPERVIELLE  supenvic:  $ 2,97 1,71% 13,36% 37,50% 116.399

TELECOM T — $ 6,32 -2,62% 9,91% 21,87% 117.753

TRAN GAS DEL SUR tgs w $ 13,17 0,92% 8,04% 11,61% 128.685

TENARIS =Tenaris $ 27,99 -0,18% 0,36% ] -20,39% 975.192

YPF $ 14,88 1,02% 19,04% ,92% 1.164.357

IRSA [z B 7,74 6,10% 17,55% j 165.920

CENTRAL PUERTO m,:,:-:uem $ 6,98 1,60% 3,71% 17,51% 27.968

TERNIUM ARG g, DS 50050l $ 40,13 -0,62% -1,52% 31,32% 41.925

CORP AMERICA \:\\ A‘}’FURICA $ 11,59 3,30% 8,72% 32,76% 10.462

DESPEGAR . despegar $ 7,34 -0,94% 7,00% 43,08% 18.707

LOMA £ TN > s 6,74 0,15% 6,98% 4,96% 37.106

MERCADO LIBRE (U e 3 1.228,04 -1,08% 1,34% 45,12% 448.827 17

(1) Cotizacion en USD
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Cotizaciones Cedears T T —

COTIZACION CEDEARs AL 23/06

(o)
Ultimo Var % Diaria VAR 29 Var % YTD

[ Semanal

APPLE .' $  9.679,00 1,33% 5,29% 117,6% 98.106
TESLA T $  8939,00 -0,75% 4,62% 7% 36.152
PETROBRAS Wl perrosnas $ 7.419,00 -1,21% 6,69% 119,5% 14.327
ALIBABA GROUP €2 $  4.879,00 -1,38% -1,87% 46,0% 35.711
GENERAL ELECTRIC @ $ 670550 0,25% 2,40% 90,8% 841
MICROSOFT CORP H'm $  5.800,00 0,03% 3,48% 112,7% 12.509
BARRICK GOLD sarmick  $  8.450,00 0,93% 0,49% 44,2% 14.980
VALE V vate $ 354500 -0,70% -0,88% 24,0% 19.014
BANCO ITAU & $  3.07050 0,18% 10,17% 103,4% 397
AMAZON amazon s 468,00 1,08% 6,85% 135,2% 307.620
BANCOBRADESCO S pradesco $  1.800,00 0,36% 2,86% 86,5% 33.243
GOOGLE Google s 100350 0,78% 2,72% 109,3% 151.578
MC DONALD'S $ 624450 -0,12% 3,91% 66,0% 919
NETFLIX NETFLIX $  13.564,00 0,60% -1,33% 113,7% 891
FACEBOOK o0 $  6.190,00 2,08% 8,97% 11.188
COCA COLA @_@% $  6.348,00 0,39% 4,36% 137.466
BERKSHIRE HATHAWAY B g 788450 0,59% 3,32% 3.908
BIOCERES SEMILLAS C,\%;/ $  14.277,00 3,11% 15,11% 2.174

(1) Cotizacion en ARS 18
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Para mayor informacion sobre la Newsletter o sobre FIRST Capital Markets, por favor contactenos:
Mesa de Operaciones: mesa@firstcma.com / 011 5239-3336

Joseé Luis Garofalo

Vicepresidente Ejecutivo

Alejandro Caramella
Head Portfolio Manager

Silvina Podesta

Compliance

Victoria Mosquera

Mesa de Operaciones

Eugenia Magetti

Back Office

Pedro A. Cristia, CFA

Gerente General

Maria Rita Franchini
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